Finanstilsynet
Arhusgade 110
2100 Kegbenhavn @

Anmeldelse af teknisk grundlag m.v.

I henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag m.v. samt
@&ndringer heri anmeldes til Finanstilsynet. Det skal anmeldes senest samtidig med, at grundlaget
m.v. tages i anvendelse. I denne anmeldelse forstés ved forsikringsselskaber:
livsforsikringsaktieselskaber, tvaergdende pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber, der
har tilladelse til at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om finansiel virksomhed.

’Markedsvaerdlgrundlag t11anvendelse fra og med ultimo 2010 — aendret d;adehghed og @ndret
forventet levetidsforlengelse, uandret invaliditet, &ndrede gebyrer og uendret
admmlstratlonsfradrag A

Der anmeldes zndret d@dehghed i markedsvaerdlgrundlaget MVZOIO der anvendes fra og med
ultimo 2010. Andringen af dedeligheden pa opgerelsestidspunktet og ndringen af
levetidsforbedringen medferer, at restlevetiden for fx de 60-&rige kvinder forleenges med 5
maneder og for de 60-arige meend med 3 méaneder i forhold til den hidtil anvendte
markedsvaerdidedelighed. Det vil sige ca. henholdsvis 4 og 2 méneder mere end forudsat ud fra
sidste ars dedelighed pa opgerelsestidspunktet tillagt den forventede levetidsforleengelse i det
forlgbne &r. Andringen i den forventede levetidsforbedring giver p4 lidt leengere sigt
levetidsforbedringer pa fx 0,85 maned pr. &r for de 60-arige kvinder og 0,94 méned pr. ar for de
60-4rige mand. Levetidsforbedringen er lidt sterre for maend end for kvinder og falder lidt med
tiden. Invaliditet og administrationsfradrag er uendret i forhold til det hidtil anvendte
markedsvaerdigrundlag MV2009. Gebyrerne er reguleret svaret til stigningen i nettoprisindekset
siden sidste regulering.
Sk R

Det anmeldte markedsvardigrundlag tages i anvendelse ultimo 2010, séledes at det anvendes til
opggrelse af pensmnshensaettelseme i Arsrapport 2010.

}Dénne anmeldelse aendrer anmeldelse af 11. februar} “2010
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De naevnte parametre i markedsvardiopgerelserne, jf. afsnit 21 i teknisk grundlag for afdeling
LPUA, afsnit 25 i teknisk grundlag for afdeling LP, afsnit 14 i teknisk grundlag for afdeling LR
og afsnit 14 i teknisk grundlag for afdeling LE fastsettes ultimo 2010 som folger:

Det anvendte udgangspunkt for dedeligheden pa opgerelsestidspunktet i markedsvardigrundlaget
i LPUA, LP, LR og LE er grundlaget MV2010 med folgende parameterveerdier:

Mend:
“«ad — uid — u - 0, 00017634 + 10(3,934243—10)+0,059128x

Kvinder:
]J,ad — uid = IJ, — 0 00043 198 + 10(3,366787—10)+0,064456y
y y y ’

Den forventede levetidsforbedring estimeres fortsat med funktionen

(X, X +1t) =min(l,1- (ot - (x +t) +B))' - u(x + 1), hvor
parametrene fra og med ultimo 2010 fastsattes som folger:

Mend:
o =-0,00028991 og

B =0,035034
Kvinder;

o =—-0,000088746 og
B=0,017697

Den anvendte invaliditet i markedsverdigrundlaget er uendret:

Maend:

py =0,6-(0,0004 +105#-10+0.00x)
Kvinder:

py =0,6-(0,0010+10¢*7160%-10+0.050r)

i afdeling LPUA og LP.

For de gvrige biometriske parametre anvendes fortsat samme vardier pd markedsveerdigrundlaget
som pé 1. ordens grundlaget.




Som sken over gebyrerne anvendes fortsat 2. ordens gebyrer, som er zndrede i forhold til
MV2009, i det de er reguleret svarende til en érlig stigning pé 2,2 pct. 12 &r, dog afrundet s&
gebyrerne udger et helt kronebelgb pa manedsbasis:

Gebyr,~"* = 228 kr, Gebyr P = 228 kr, Gebyr'™" = 348 kr.

ops akt

Gebyr,,, = 276 kr, Gebyr., = 228 kr, GeburY, = 348 kr.

ops

Gebyr.® = 72 kr, Gebyr®R = 72.kr.

akt

Gebyrerne i LR er uendret, og satsen for administrationsfradrag i afdeling LP er uendret 2 pct.

atacianmeldic forlio CUNEECNICog T 2oHRe LENEVIACTCIONE CAKTAVEnc: b
Veardien af den forventede fremtidige bonus til forsikringstagerne i form bonuspotentiale pa
fremtidige medlemsbidrag og hvilende pensioner falder som felge af den forventede leengere
restlevetid, jf. tabel 1 med sken over merhensettelserne som folge af den &ndrede markeds-
veerdidedelighed. Reelt er der dog ingen ekonomiske konsekvenser for forsikringstagerne. Dels
har pensionskassen i de senere &r ikke givet rentebonus i kontorentegrupperne med 3 pet., 3,5 pet.
og 4 pct. i grundlagsrente, hvor der stort set ikke er noget bonuspotentiale, og der er heller ikke
indregnet rentebonus i prognoserne for disse ordninger. Dels athenger rentebonus mere af det
kollektive bonuspotentiale, som er betydeligt i de @vrige kontorentegrupper.

¥ N S

Tabel 1. Skennet merhensaettelse ultimo 2010 som felge af sendret MV-dedelighed, mio. kr.

Bonuspotentiale Pensions-
Bonuspotentiale pa hvilende hensazettelse til
Garanterede pa fremtidige pensioner {fer markedsvaerdi
Kontorentegruppe ydelser medlemsbidrag forbrug) (for forbrug)
LPUA 4 pct. 146 o -3 l44
LPUA 1 pct fra 4 pct. 16 o] -6 9
LP 3,5 pct 142 -8 0] 134
LP 1 pct fra 3,5 pct 27 -22 -39 -34
P 3 pct. 4 -2 -1 1
LP 1 pct. fra 3 pct. 2 -2 -3 -2
LP 3 pct. unisex 2 -1 0 1
LP 1 pct fra 3 pct. unisex 1 -1 -1 -1
LP 1 pct 57 -20 -37 0
IP 1 pct unisex 63 -54 -9 6]
LR 0 0 0 0
LE 0 0 0 0

lalt 461 -109 =101 251




Zon <l AR AT g EESHIARINCS oD (8% i

Opdatering af dedelighedsanalyserne til perioden 2001-2010 med efterfolgende udglatning viser
for fx de 60-arige en foregelse af restlevetiden pa ca. 4 méaneder for kvinder og ca. 3 méaneder for
maend i forhold til perioden 2000-2009. Dedeligheden i udgangspunktet er justeret, s& den svarer
til den udglattede dedelighed fra den opdaterede dedelighedsanalyse. Da observationsperioden har
stor betydning for fastsattelsen af dedeligheden, er der som sidste ar lagt et sikkerhedstilleeg ind i
dedeligheden i markedsvardigrundlaget ultimo 2010 for bade kvinder o g mend svarende til en
aldersforskydning pa - 2 méneder. I forhold til MV 2009, som var baseret pa den udglattede
dedelighed i perioden 1999-2008 med en aldersforskydning svarende til -3 maneder, er
restlevetiden uden levetidsforbedring i MV 2010 for fx de 60-arige i udgangspunktet steget med
ca. 5> méneder for kvinder og 3 méneder mznd, hvor der kun var forventet ca. 1 méneds stigning.
Herudover er den forventede labende levetidsforbedring reestimeret pa baggrund af den @ndrede
udgangsdedelighed og er dermed zndret lidt i forhold til MV 2009. Ved reestimeringen fas fortsat
levetidsforbedringer pa knap 1 méaned pr. &r for bdde maend og kvinder. Den forventede
levetidsforbedring er lidt sterre for maend end for kvinder og for begge ken lidt faldende pé
leengere sigt. I de forste 10 ar regnes der saledes med en &rlig levetidsforbedring pa 1,00 méned
for mand og pé 0,86 méned for kvinder. I 30-arsperioden fra 2020-2050 regnes med en arlig
levetidsforbedring pa 0,94 méned for mend og pa 0,85 maned for kvinder.

s iry' )

Opdatering af analyserne vedrerende invaliditet er sket i efteréret 2010 til brug for fastsattelse af
risikobonus. Analyserne viser, at de hidtil anvendte satser fortsat vurderes at vaere de bedste skon.

Som det fremgdr af tabel 1 ovenfor medforer den andrede dedelighed en forhgjelse af de garan-
terede ydelser pa ca. 461 mio. kr.; mens bonuspotentialet p& de fremtidige medlemsbidrag falder
med ca. 109 mio. kr., og bonuspotentialet p& de hvilende pensioner (fer forbrug) falder med ca.
101 mio. kr.

De anvendte dedeligheder og invaliditeter inkluderer et risikotillaeg, der dels er fastsat skens-
maessigt som sidste ar, dels er fastsat som en yderligere levetidsforlengelse pa 2 maneder. Det har
ikke veeret muligt fx at bruge konfidensintervaller herende til de observerede dodeligheder til at
fastseette risikotillegget. Det skyldes, at antallet af observationer i de &ldre aldre er ret begrenset,
iseer som folge af, at der ikke kan anvendes observationer for en meget lang arreekke, da
dedeligheden har eendret sig. Konfidensintervallerne bliver derfor for brede til at vere
anvendelige i denne forbindelse. Sikkerhedstillegget indarbejdes dels ved, at der i udglatningen
kun medtages dedsfald blandt invalidepensionister over 70 ar. Den observerede dedelighed er
dermed sterre. Dels er der som naevnt tillagt en yderligere levetidsforleengelse pd 2 méneder med
betydning for udglatningen af dedelighederne.







